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("~ euro/franco svizzero ) 0,91 -0,1% -1,9%
euro/sterlina 0,87 1 +05% -0,5%
euro/dollaro USA 1,17 1 +02% -0,8%
euro/dollaro canadese 1,61 T +01% -0,1%
euro/dollaro australiano 1,62 -0,02% -7.3%
euro/dirham EAU 4,29 T +0.4% -0,5%
euro/yen 185,68 1 +0,4% 1 +1,0%
euro/yuan 7.95 1 +01% -3.7%
euro/rupia 111,03 1 +0.2% T +50%
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> EUROPA Euro Stoxx 50 -1,4% 1 +3.4%
FTSE MIB L0,4% 1 +103%
B’ MILANO FTSE All-Share -0,3% T +9.7%
< LONDRA FTSE 100 0,5% T ovas%
«== FRANCOFORTE DAX 40 1,1% T +23%
] PARIGI CAC 40 -0,9% -0,1%
== MADRID IBEX 35 -0,1% T +50%
_____ TO+1,1% 1T +55%
_= NEW YORK DI JORIES
NASDAQ T +.1% . +20,3%
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A maggio 2026, I'indice armonizzato dei prezzi al consumo (HICP) nei Paesi
dell’ Area dell’euro si conferma in aumento rispetto a quanto segnalato nel mese
precedente. Nel complesso, I'inflazione su base annua si attesta al +3,2%, mentre
su base mensile si registra un lieve incremento pari a +0,1 punti percentuali
rispetto al valore di aprile. Inoltre, la dinamica dei prezzi al consumo evidenzia
una crescita anche rispetto a maggio 2025, quando il tasso di inflazione si
collocava al +1,7%. Tale andamento riflette sia I'aumento dei prezzi dei beni
energetici, che crescono di +0,2 punti percentuali e attestandosi al +11%, sia
I'incremento dei prezzi nel comparto dei servizi, in aumento di +0,5 punti

percentuali rispetto al mese precedente

(raggiungendo il +

3.5%). Questa

dinamica continua a risentire del perdurare delle tensioni in Medio Oriente e
dell'impatto dell'interruzione dei flussi di materie prime attraverso lo Stretto di
Hormuz, fattori che hanno determinato un forte rialzo dei prezzi di petrolio, gas e

fertilizzanti.

Infine, anche l'inflazione di fondo, calcolata al netto dei beni

energetici e alimentari, mostra un lieve aumento su base annua attestandosi al
+2,6% (+0,4 p.p. rispetto ad aprile 2026).

INDICE DEI PREZZI AL CONSUMO (HICP) NELL'EUROZONA
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In Italia, nel mese di maggio 2026 la variazione annua dell’indice dei prezzi al
consumo, pari al +3,3%, evidenzia un incremento sia rispetto al dato di inizio
anno sia rispetto al valore di aprile. In particolare, si registra un aumento di +0,5
punti percentuali rispetto a quanto segnalato nel mese precedente. In linea con
la media dell’Eurozona, I'aumento dell'inflazione € trainato sia dalla risalita dei
prezzi energetici (+2,7 p.p. rispetto ad aprile) sia dall'incremento dei prezzi nel
comparto dei servizi (+0,4 p.p.). Al contrario, in Germania |'indice dei prezzi al
consumo mostra una variazione annua in lieve diminuzione, attestandosi al +2,7%
(rispetto al +2,9% registrato ad aprile 2026), con i prezzi degli energetici in netfto
calo (-3,3 p.p. rispetto al mese precedente). Torna invece ad aumentare I'indice
generale dei prezzi, osservato su base mensile, sia in Francia, dove si attesta al
+2,8% (+0,3 p.p. rispetto ad aprile), sia in Spagna, dove raggiunge il +3,6% a

maggio 2026 (+0,1

p.p. rispetto al mese precedente). Con riferimento al

comparto energetico, si osserva una dinamica divergente: I'indice dei prezzi
degli energetici diminuisce in Spagna (-0,4 p.p. rispetto ad aprile), mentre si
registra un ulteriore aumento in Francia (+2,6 p.p.).

Elaborazione a cura dell'Ufficio Studi e Ricerche di Fondosviluppo S.p.A. su dati Eurostat



CONFEDERAZIONE COOPERAE\? M FSO\I\}[l)E U P P O

| FONDO MUTUALISTICO CONFCOOPERATIVE

3,5% 3,5%
3,0% 3,0%
2,5% 2,5% .
2,0% 2,0% - L 207
1,5% 1.5% - X B B B = B
1,0% 1,0% - - - -
0,5% 0,5% - E B B B = &
0,0% 0,0%
W WV WLWLW O OV OV 0V O
C O
OG5 E > 0¢85 5 0
g~ ° 2% 5% g0 g
N
3,0% bz vaan 55"
2.5% 3.5% ;5;6%3;2%’3;2% ””””””””””” e
3,0% +2 -2, -
2'0% 25% _ _ _ . T _ _ _
1.5% 2,0% - ! B B B B B B ®
1,0% 1.5% - 1 R B : :
1,0% - s B B * :
015% 05% . _ _ . _ _ _ _ _]
0,0% 0,0%
W VW LW LW O OV OV 0V O W WV WLW LW O OV OV 0V O
g qgqaqgqaqaqqaqagaqaq o g agqaqqaqqaqaqaqaqaq o
O 4 £ 2 0 ¢ 05 5 O O 4% £ 2 0 ¢ 05 5 O
g~ °2% 58 g0 g g~ °2% 58 g0 g

Elaborazione a cura dell'Ufficio Studi e Ricerche di Fondosviluppo S.p.A. su dati Eurostat

NOTA METODOLOGICA

L'Indice Armonizzato dei Prezzi al Consumo (HICP) fornisce misure comparabili dell'inflazione per i Paesi e i gruppi di
Paesi dell’'Unione Europea. E un indicatore economico che misura la variazione nel tempo dei prezzi dei beni e
servizi di consumo acquistati dalle famiglie. In altre parole, si tratta di un insieme di indici dei prezzi al consumo
calcolati secondo un approccio armonizzato e una serie di definizioni stabilite nei regolamenti e nelle
raccomandazioni europee. Altresi, I'HICP costituisce la misura ufficiale dell'inflazione dei prezzi al consumo nell'area
dell'euro ai fini della politica monetaria e della valutazione della convergenza dellinflazione, come richiesto dai
criteri di Maastricht per I'adesione all’Euro. L'HICP e disponibile per tutti gli Stati membri dell'UE, I'lslanda, la Norvegia
e la Svizzera. Oltre alle serie dei singoli Paesi, esistono tre gruppi di Paesi: I'’Area dell’Euro (EA), I'Unione Europea (UE)
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